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:ا��اتمة  

عن��ل�ست����منأىحركة��ندماج�العالمية�اليوم�يمك��ا�أن�تمتد�إ����ل�دول�العالم�و�ا��زائر��إن

��ذا��مر ��� �ا��ديثة �ال�شر�عات �باستمرار�لمواكبة �يتدخل �أن �ا��زائري �المشرع �ع�� �لزاما ��ان �لذلك ،

  .و�الموضوعية�لعملية��ندماجأجرائية��ذه�المواكبة�متعلقة�با��وانب�� الصدد،�سواء��انت�

المشرع� حول�الموضوع�برزت�أ�م�الملامح��ساسية�لأح�ام��ندماج�لدىمن�خلال�ما�تناولناه��ذا�و 

�النقص� �أوجھ �تحديد �و�منھ �و�المصري �الفر���� �الدراسة �محل �بال�شر�ع�ن �مقارن��ا �و�بالتا�� ا��زائري

ال�شر�������المنظومة�ا��زائر�ة،�فقد�تناولت��ذه�الدراسة����بادئ��مر���طار�النظري�لعملية�اندماج�

ا�عما��ش���ا�من�عمليات�اقتصادية�الشر�ات�التجار�ة�و��ذا�بتحديد��عر�ف�دقيق�ل�ا�مما��سمح�بتم���

مجال��ذه�العملية�و�مختلف�الصور�الناتجة�ع����إبراز  و مع�إبراز�أ�مي��ا،وافع�ا�المختلفة�دأخرى�و�كذلك�

لتنفيذ�ا�مرورا�ب�ل�ما�ي�تج�ع��ا�من�آثار�و�مسؤولية���جرا�يثم�تناولنا����الشق�الثا�ي�م��ا�ا��انب� ذلك،

  :التالية��ق��احات�� إ���النتائج�و�قانونية،�لذلك��لھ�توصلنا

  :النتــــــائــــــــــجو�من� -أ

أن�ال�شر�عات�المقارنة�لاسيما�المصري�و�الفر�����تناولت�موضوع��ندماج�بنوع�من�بلنا��تب�نمما�سبق��-

� �التفصيل �تنظيمية �بنصوص �ذلك �التنظيمية(مدعمة �اكتفى�)اللوائح �الذي �ا��زائري �المشرع �عكس ،

  .القانون�التجاري بنصوص�

�دراس�نا�- �محل �القوان�ن �أجمعت �أ ع���لقد �التجار�ة �الشر�ات �إلا �للاندماج �محلا �ي�ون �لا �المتمتعةنھ

�و�قسمة� �تصفية �دون �المندمجة �للشركة �حل ��ندماج �ع�� �ي��تب �و�بأنھ �غ���ا �دون �المعنو�ة بال��صية

  .لموجودا��ا�مع�انقضاء���صي��ا�المعنو�ة

�لنا - �ات�� �قيود،أب كما �دون �الشر�ات �أش�ال ��ل �ب�ن �تج����ندماج �ال�شر�عات ��ل �المشرع� ن غ���أن

�الد �الشركة �تتخذ �أن �أوجب �كماالمصري �مسا�مة، �شركة �ش�ل �أو�ا��ديدة �ب�ن��امجة ��ندماج لا�تمنع

  .الشر�ات�المتباينة����الموضوع�

�ندماج�الدو���كما��ةدون�معا���لقد�تناول��ل�من�ال�شر�ع�ا��زائري�و�المصري��ندماج�الوط���فقط -

�اتفاقيات� �وجود �عدم �ظل ��� �خاصة �العملية ��ذه �ع�� �المقبلة �الشر�ات �ج�سية �مسألة �معا��ة �يتم لم

ا،�ع���عكس�من�ذلك�المشرع�الفر�����فقد�اعت���ب�نظيم�عملية�اندماج�يدولية�مما��ش�ل�فراغا��شر�ع

  .ما��س���بالاندماج�العابر�ل��دودم��ا،���ورو�يةبفر�سا�لاسيما���جن�يةالشر�ات�
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لقد�أجازت��ذه�ال�شر�عات�اندماج�الشر�ات�و�لو����حالة�تصفية،�غ���أن�المشرع�ا��زائري�لم�يو��� -

 .�يھ�الفر�����و�المصري �عكس�نظ�ذلك������من�التفصيل

يؤدي��أما�من�حيث�طبيعة��ندماج،�فقد�أجمعت��ذه�القوان�ن�ع���أن��ندماج�عقد�لھ�خصائصھ�و �-

إ����انقضاء�الشركة�المندمجة�انقضاء�مب�سرا����الوقت�الذي��ستمر�فيھ�مشروع�ا��قتصادي�من�خلال�

  .الشركة�الدامجة�أو�ا��ديدة

اش��كت��ذه�ال�شر�عات����مسألة�تنظيم�مشروع��ندماج�و�عليھ�تظ�ر�أ�ميتھ�خاصة�لما�يتضمنھ�لقد� -

��مية�و�غفل��عض�البيانات�ذات�أمن�بيانات���م�جميع��طراف،�لكن�الملاحظ�بأن�المشرع�ا��زائري�قد�

  .عليھ��ست�تج�أنھ�لم�يتم�ا��لط�ب�ن�عقد��ندماج�و�مشروعھ

�و �- �ا��زائري �المشرع��يتفقان�الفر�����المشرع �عكس ��ندماج �إش�ار�و��شر�مشروع �تنظيم �مسألة ��

  .المصري 

  . ����جراءات طفيف�كما�تناولت��ذه�ال�شر�عات�مسألة�تقدير��صول�و�ا��صوم�غ���أنھ�يوجد�تباين-

سألة�أما�فيما�يخص�ش�ر�و��شر�عقد��ندماج�فقد�أغفل�المشرع�ن�ا��زائري�والفر�����تنظيم��ذه�الم�-

  .خاصة�و�أنھ�من�العقود�المعدلة�للشركة،�ع���عكس�من�ذلك�المشرع�المصري 

ضرورة�إتباع�أجمعت��ذه�ال�شر�عات�ع���أنھ����حالة�تأس�س�الشركة�ا��ديدة�الناتجة�عن��ندماج�-

  .إجراءات�تأس�س�الشر�ات�بحسب��ل�قانون،�مع�مراعاة�خصوصية��ندماج

�و����ل�- �ا���ة �لاسيما ��ندماج �مشروع �ع�� �بالموافقة �المتعلقة ��ح�ام ��� �ال�شر�عات ��ذه �اش��كت قد

� �العادية �غ�� �العامة �ا��معية ��نصبة �تحديد �كذلك �ال��امات�) �غلبية(و �ز�ادة �حالة ��� ��جماع و

  .المسا�م�ن�و�الشر�اء

�مسألة�موافقة�ا���ات�الرسمي�اختلفت��ذه�ال�شر�عات��- �من�القانون�ن�الفر�����و�� ة�للاندماج،�ف�ل

  .ا��زائري�لم�يفرضا�أية�رقابة�إدار�ة�مستقلة،�بخلاف�المشرع�المصري�نص�ع���موافقة�الوز�ر�المختص

و��،�طراف�لإرادةتحديد�التار�خ�الفع���لسر�ان��ندماج��أمر ���ترك�اتفقت� محل�دراس�نا�ال�شر�عاتإن� -

يحتفظون�بحصص�م�و�أس�م�م�ذات�الطبيعة�العي�ية�و�يمك��م�تداول�ا��م�ن�الملاحظ�أن�الشر�اء�و�المسا

  .ع���الفور��است�ناء�عن�القاعدة�العامة

ـــــــــــالمع��ضيو�حملة�السندات�لة�الشر�اء�كما�يلاحظ�بأن�المشرع�ا��زائري�لم�يتطرق�لمسأ-   ن�ع���العملية�ــــــــــ

  .الطعن��عكس�المشرع�ن�الفر�����و�المصري �و�طر�قة

�الشر�ات�- �حماية�كب��ة�للشر�اء�و�المسا�م�ن����الشر�ات�المندمجة�أك���من لقد�خولت��ذه�ال�شر�عات

� �العملية �ببطلان �الطعن �يمك��م �فلا �ا��ديدة �فقد�إلا �العادي�ن �الدائن�ن �أما �غش �عن �ناتجة ��انت إذا

�ذ �خاصة �بحماية �ا��زائري �المشرع �دائن�ن�خص�م �فيصبحون �المندمجة �الشركة �بھ �تقوم ��ندماج �أن لك

  .للشركة�المندمجة�و��ذه�ا��ماية�مخولة�لدائ���الشر�ات�المنقضية�و�أيضا�ا��ديدة�ع���حد�السواء
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�ن�أما- �فقد �العقود �لانتقال �العقودظبال�سبة �من �فقط �نوع�ن �ال�شر�عات ��ذه �و�عقد�( مت �العمل عقد

  .للفقھ�و�أح�ام�القضاء�ت،�أما�غ���ا�ف��كالفر�����فصل�كث��ا��شأ��ماخاصة�المشرع�) �يجار

-�� �دأ��نتقال�الك���للذمة�المالية�ع���مبدنية�للشركة�الدامجة�و�المس�ند�جانب�المسؤولية�المكما�طرحنا

فالمعمول�بھ�لدى��ل��ذه�ال�شر�عات��و�عدم�مسؤولية�الشركة�الدامجة�عن�أما�عن�المسؤولية�ا��زائية�

  .المسؤولية�ا��زائية�للشركة�المندمجة�مما�أضعف��ذا�المبدأ

�ال�شر�عا     �مع �و�بمقارنتھ �ا��زائري �المشرع �أن �نتائج �من �لھ �تطرقنا �ما ��ل �خلال �من �لنا ت�يت��

قد�وفق�إ���حد�ما����معا��ة�عملية�اندماج�الشر�ات�التجار�ة�و�لكن�ا��ديثة�لاسيما�موضوع�دراس�نا�

�سواء �قائما �النقص �أو�عد�يبقى �القانو�ي �النص �كفاية �عدم ��مر��� �التنظيمية��علق �النصوص �وجود م

� ��عض�أحيانا �نورد �أن �يمكن �النتائج ��ذه �ضوء �فع�� �أخرى، �أحيانا �تناقض�ا �و �تضار��ا �يلاحظ كما

  .التوصيات

  :�ق��احات�-ب    

لاسيما�المتعلقة�باندماج�الشر�ات�التجار�ة�ا��زائري���عز�ز���ح�ام�المنصوص�عل��ا����القانون�التجاري �-

  .و�إزالة��الغموض�حولھ��جراءاتبأح�ام�تنظيمية��شرح�طر�قة�تنفيذ�

�إ���الدامجة�أو�ا��ديدة�و��شمل�ذلك� - النص�بوضوح�ع���انتقال�حقوق�الشركة�المندمجة�و�ال��اما��ا

  .ا��زائري ���القانون�التجاري� �����من�التفصيل�مختلف�العقود�الم��مة

رعاية���قوق�م�و����القانون�التجاري�ا��زائري� للاندماجالنص�ع���إم�انية�تخارج�الشر�اء�الرافض�ن�  -

  .المشرع�المصري �كما�فعل�أو�عن�طر�ق�القضاء��،�س�م�بالاتفاقأو�ذلك�إما�بتقدير�حصص�م�

مع�توحيد�مدة��ع��اض�المتعلقة��،بالاع��اضالشركة�من�حملة�سندات�القرض���دائ�النص�ع���حق� - 

  .ع���حد�السواء�بالمشروع�و�العقد

المشرع�الفر�����و�ذلك�راجع�لأ�مية��ذا�ما�فعل�تضم�ن�مشروع��ندماج�ب�يانات�أخرى�أك���أ�مية�مثل��-

  .���تنفيذ�عملية��ندماج��جراء

 .ـــــــــــــــــــھ�عن�طر�ق��ن��ن�ت�بدقةخاصة�ب�نظيمــ��ندماج�ب�شر�عقد بإش�ار�وتدارك��غفال�المتعلق� -

  .النص�ع���ا��زاءات�المتعلقة���عدم�اح��ام�إجراءات�عملية��ندماج�لاسيما�إجراء�الطعن�بالبطلان-

  .تنظيم�المسؤولية�القانونية�الم��تبة�ع���عملية��ندماج�سواء��انت�مدنية�أو�جزائية�بنصوص�خاصة-

  

 


